(~) FREY CAPITAL

Prasentation af Frey Capital samt STAG
Intro

Denne preesentation er udarbejdet for at give investoren et hurtigt og intuitivt overblik over
Frey Capital og fonden STAG. Der vil ikke blive redegjort eller fart bevis for praesenteret
data. @nsker investoren et stagrre kendskab til Frey Capital og tilhgrende fonde, henvises til
dokumentet Whitepaper — Frey Capital hvor argumentation og udregninger for pastande
fremfart her kan findes.

Hvordan virker optioner

Optioner kan forenklet anskues som forsikringer for aktier. Ved at kebe en put option
beskytter kgberen sig mod et stort fald i aktien. Optioner kan ogsa beskytte mod en stigning
i en aktie, dette er relevant hvis keberen er short, altsa har satset pa at aktien skal falde i
stedet for at stige. Optioner der beskytter med stigninger hedder call optioner. Ligesom med
forsikringer vil der ved optioner altid vaere en part der keber og en der salger, kaberen
betaler en praemie til saelgeren for optionen. Bade k@b og salg af optioner er muligt.

Call option Put option

Investoren tjener penge  Investoren tjener penge
pa optionen nar det pa optionen nar det
underliggende aktiv underliggende aktiv
stiger falder

Investoren tjener penge  Investoren tjener penge
pa optionen hvis det pa optionen hvis det
underliggende aktiv underliggende aktiv
falder, beveeger sig stiger, bevaeger sig
neutralt eller stiger en neutralt eller falder en
lille smule lille smule
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Hvorfor szlge optioner

Frey Capital specialiserer sig i at saelge optioner. At seelge optioner giver et lavere potentielt
afkast sammenlignet med at kgbe optioner, men chancen for at en handel er profitabel er
vaesentlig hgjere.

Statistisk vil optionsstrategien short strangle, som er den eneste strategi der anvendes i
STAG, generere profit i ca. 76% af alle tilfaelde. Som anfart i ovenstdende skema, er der
flere muligheder for at generere profit ved at seelge optioner sammenlignet med at kabe
dem. Hvorvidt en short strangles giver positivt eller negativt afkast, er afheengig af
prisudviklingen pa det underliggende aktiv. Nedenstaende skema opsummerer de 5
scenarier der potentielt er for prisudviklingen for en aktie. Nedenstaende figur illustrerer de
samme 5 scenarier, blot praesenteret som en graf. Kurverne pa grafen illustrerer den
procentvise udvikling af det underliggende aktiv over tid, den bla zone indikerer det interval
hvor en short strangle vil vaere profitabel.

Scenarierne for udviklingen af en aktie fra tidspunkt A — B

Aktien beveaeger sig neutralt, der opstar udsving mellem A — B, men aendringen er 0%
Aktien beveaeger sig op, svarende til den forventede udvikling
Aktien beveeger sig op, men i en mere omfattende grad end hvad der forventes

Aktien beveaeger sig ned, svarende til den forventede udvikling
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Aktien beveeger sig ned, men i en mere omfattende grad end hvad der forventes
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De 5 scenarier for prisudvikling for det underliggende aktiv

Vilkar for STAG
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Der er ingen lgbende omkostninger, investoren vil kun skulle betale skat og
performance fee af et potentielt overskud

Stiger veerdien af STAG, men uden at sla markedet, betaler investoren 10% af
overskuddet i performance fee

Slar STAG markedet betaler investoren 30% af overskuddet i performance fee
Mister STAG penge betaler investoren intet til fonden

Tab / overskud gares op ved hvert arsskifte

@nsker investoren at haeve sit indestaende i STAG i Igbet af aret, vil der altid skulle
betales 30% af en potentiel gevinst'

Investoren skal som minimum have 15.000 DKK investeret i STAG

Der er ingen bindingsperiode for en investering i STAG, penge kan frit heeves og
indbetales efter geeldende vilkar?

STAG kan til enhver tid, og uden varsel, blive likvideret. Investoren vil i sa tilfeelde fa
udbetalt indestaende efter skat og performance fee er trukket fra en potentiel gevinst

! Udgangspunkt for gebyrfri udbetaling gares op ved hvert &rsskifte, se whitepaper under Vilkér
2 Se Whitepaper — Frey Capital under Vilkér
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Forventet afkast

Da STAG er fundamentalt anderledes end fonde der handler med aktier, er der potentiale
for stgrre afkast, specielt i perioder med fald i markedet. Akkumuleret over tid vil en
investering i STAG forventeligt sla markedet med en bred margin.

Nedenstaende graf praesenterer teoretiske scenarier®. lllustreret afkast er efter gebyrer og
skat. Alle fonde der handler med finansielle produkter, vil opleve store udsving pa arlig basis.

Nedenstaende kurver praesenterer det gennemsnitlige forventede afkast ved en investering
pa 25.000 DKK over en periode pa 10 ar.

Zndring efter skat og gebyrer

70.000,00 kr.

60.000,00 kr.

50.000,00 kr.

40.000,00 kr.

30.000,00 kr.

20.000,00 kr.

10.000,00 kr.

0,00 kr.
0ar 1ar 2 ar 3ar 4 ar 5ar 6 ar 7 ar 8 ar 9ar 10 ar

e STAG  es==Dansk fond es==SPY

3 Se nederst i bilag for praemisser for udregningerne
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Afkast scenarier

STAG er et alternativt produkt og resultaterne kan svinge meget. En styrke ved STAG er at
STAG ikke er korreleret med markedet. Dette betyder i praksis, at med mindre markedet
bevaeger sig med uforudsete store udsving, vil STAG veere profitabel bade nar markedet
stiger og falder. Det bar naevnes at scenarierne Stress og Exceptionelt vurderes til at veere
lige usandsynlige.

Scenarier — arligt afkast Forudsaetning

Baseret pa ugunstige markedsforhold. Det kunne veere
Darligt -9% perioder med stgrre udsving end det forventede, og lav
preemie ved at seelge optioner
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Merit

STAG havde ferste handelsdag d. 29/01-2024. | perioden herfra og resten af 2024
genererede STAG et overskud pa 25,40%. | samme periode genererede fonden SPY (der
tracker det toneangivende amerikanske indeks S&P500) 20,24% mens det danske OMX
C25 mistede -3,41%. Der blev i alt foretaget 82 handler hvor 84,15% genererede profit. De
profitable handler tjente lidt til moderat hvor de tabende handler kostede fonden moderat til
stort. Filosofien i Frey Capital er at tage mange sma fortjeneste og accepterer fa store. De
handler der fandt sted, og maden de blev handteret pa, peger pa at STAG og de principper
der ligger bag*, har sin berettigelse som alternativt investeringsobjekt samt at manageren
er i stand til at handle ud fra og holde sig til principperne. Alt data om alle handler er
tilgeengelig for investorer og kan fremvises ved interesse for en investering finder sted.

Zndring i STAG, SPY og C25 - 2024
= STAG = SPY = C25
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Afrunding

Neerveerende dokument giver et ganske kortfattet overblik over hvad Frey Capital tilbyder.
Whitepaper — Frey Capital giver formentlig svar pa de fleste spgrgsmal en interesseret
investor skulle have. Derudover star manageren af Frey Capital altid til radighed for
henvendelser, store som sma, og pa forespargsel vil det vaere muligt med et oplaeg omkring
Frey Capital og STAG pa en aftalt lokation. Kontakt foregar via formularen nederst pa
hjemmesiden.

4 Se Whitepaper — Frey Capital under STAG — Diversified Strangle Selling
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Bilag

STAG - FORVENTET SCENARIE (SLAR SPY)

Management fee Afkast Performance fee Skat
0% 23% 30% 42%
Afkast
Indskud Afkast Fondens fortjeneste Skat Afkast efter skat  Reelt afkast efter skat
og omkostninger og omkostninger
25.000 DKK 5.750 DKK 1.000 DKK 2.415 DKK 2.335 DKK 9,43%
FIKTIV DANSK INVESTERINGSFOND — SLAR MARKEDET MED 25%
Management fee Afkast Performance fee Skat
2% 10% 0% 27%
Afkast
Indskud Afkast Fondens fortjeneste Skat Afkast efter skat  Reelt afkast efter skat
og omkostninger og omkostninger
25.000 DKK 2.500 DKK 550 DKK 526 DKK 1.424 DKK 5,69%
ISHARES CORE S&P 500 UCITS ETF USD (ACC)
Management fee Afkast Performance fee Skat
0,07% 8% 0% 42%
Afkast
Indskud Afkast Fondens fortjeneste Skat Afkast efter skat  Reelt afkast efter skat
og omkostninger og omkostninger
25.000 DKK 2.000 DKK 19 DKK 832 DKK 1.149 DKK 4,60%
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